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作为资本市场活跃的一份子，大成律师曾获得“中国十佳IPO律

师事务所”、“中国PE退出法律咨询机构累积交易额第一名”

（ No.1 China PE exit legal advisors by accumulated deal

value）、“2014年中国最佳（PE/VC支持）法律顾问机构top5”、

“（VC/PE支持）中国境内并购市场最佳法律顾问机构”、“年度中

国VC/PE人民币基金募资最佳法律顾问机构”等荣誉。大成律师以其

一贯的专业能力、敬业精神和务实作风，在2014年参与20余家企业

境内、境外IPO申报，并有十余家企业成功挂牌，成功助力71家企业

完成新三板挂牌，在业界排名第一。并取得VC/PE、再融资、债券发

行、基金等领域法律服务的良好业绩，赢得了客户和业界的尊重。

随着新政策对企业经营情况的正面影响和对经济前景的乐观预

期，大成律师必将在资本市场乘风破浪，创造更好的成绩。
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11月6日，证监会宣布重启IPO新股发行。根据清科研

究中心观察，这标志着市场已经逐渐从暴跌中逐渐恢复，

“慢牛”行情或已重新启程；11月27日晚间，反腐强震下

的证监会再出大招：从申报材料到上市，最快75天完成审

核，已经趋同于新三板审核周期，IPO已经无限接近于注

册制；11月30日，证监会宣布中企国内IPO正式重启，各

路人马聚焦国内中企IPO，这将拉起暂停近5个月中企国内

IPO重见世面的序幕，多只新股于12月开始发行；因IPO暂

停而一度沉寂的打新基金也再次集结，成为年末市场一支

活跃的“生力军”，新一轮的新股打新“盛宴”将开启。

11月仅能登陆海外资本市场的中企IPO数量虽有所增加，但是11月中企IPO的融资额在

减少，这是由于10月登陆的香港主板的中国华融和中国再保险融资额均达20.00亿美元以

上；由此可见，若10月中企IPO处于正常状态下，11月无论在中企IPO数量还是在融资额上，

均处于平缓状态。然而11月A股市场的IPO重返，不仅使得IPO数量和融资额上的增加，也

将可能刺激中国一级市场的发展；经过动荡资本市场的洗礼，11月我国一级市场在逐渐回

暖，投资、并购、新三板事件发生的数量在增加，VC/PE机构仍在积极布局未来的资本市

场。

8

中企国内IPO正式重启



2015年11月全球共有10家中国企业完成IPO，IPO数量环比增加11.11%，同比减少

37.50%。中企IPO总融资额为23.16亿美元，融资额环比减少57.07%，同比增加151.34%。

本月完成IPO的中企涉及8个一级行业，登陆3个交易市场，中企IPO平均融资额为2.32亿美

元，单笔最高融资额11.48亿美元，最低融资额968.06万美元。10家IPO企业中2家企业有

VC/PE支持，占比20.00%。本月金额最大的三起IPO案例为：达利食品上市（1147.61百万美

元） ，中金公司上市（810.93百万美元），福莱特玻璃上市（121.93百万美元）。

11月份中国企业上市数据
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根据清科私募通数据统计：11月达利食品于香港主板登陆，共融资11.48亿美元，是11

月中企最大IPO；中金公司8.11亿美元位列融资额第二，福莱特玻璃以1.22亿美元融资额名

列第三。2015年11月20日，达利食品于香港主板登陆，这是今年迄今为止中国大陆民营企

业最大规模的新股发行交易；达利食品自1989年创办至今，在全国16个省区建立18家子公

司共30个食品、饮料生产基地，1个马铃薯全粉生产基地，1家包装彩印公司，旗下“达利

园”糕点类、“好吃点”饼干类、“可比克”薯片类三大品牌，已成为公认的中国休闲食

品领导品牌，“和其正”凉茶、“达利园”花生牛奶、“乐虎”功能饮料，在各自行业处

于领先地位。多产业多品牌的发展战略，使达利集团成为在食品和饮料行业都具有超大规

模与超强实力的企业。

根据清科研究中心观察：近日，国内中企IPO重启迎来大量机构、投资者们的目光，新

股IPO的开闸，将可能是被认为是股市从前期暴跌中恢复元气的一个信号，给重创的IPO市

场燃起“新希望”，部分资金将回归于A股市场，机构和投资者对国内中企IPO跃跃欲试，

沉寂多日的新股打新提上日程；2015年11月在股灾之后新股再度重启，伴随着新一轮发行

制度的改革，新股打新新规伴随而出，即将来临的新股打新将是新规前的最后一次新股申

购，将会受到投资者的高度关注，国内资本虽然不是“热血沸腾”，但是也给予热血，资

本市场活跃度有所增加。

11月份中国企业上市数据
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11月份中国企业境外上市数据

据私募通相关数据显示，2015年11月全球共有13家中国企业完成境外IPO。相关

数据整理如下：

注：研究市场范围包括香港主板、香港创业板、纽约证券交易所、纳斯达克证券交易所、

NasdaqSmallCapMarket、OTCBB、伦敦证券交易所主板、伦敦AIM市场。

11月份中国企业境外上市数据
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序号 上市企业 交易所 所属行业 募资金额 上市时间

1 联合医务 香港主板 医疗服务 HKD 3.8亿 2015/11/27

2 福莱特玻璃 香港主板 新材料 HKD 9.5亿 2015/11/26

3 中奥集团 香港主板 物业管理 HKD 4.2亿 2015/11/25

4 达利食品 香港主板 其他 HKD 88.9亿 2015/11/20

5 康宁医院 香港主板 医疗服务 HKD 6.8亿 2015/11/20

6 迪诺斯环保 香港主板 环保 HKD 2.6亿 2015/11/12

7 建业建荣 香港主板 房屋和土木工程 HKD 2.3亿 2015/11/11

8 中金公司 香港主板 金融信息服务 HKD 62.9亿 2015/11/9

9 集一家居 香港主板 建材 HKD 1.2亿 2015/11/6

10 中国创意控股 香港创业板 影视制作及发行 HKD 1.2亿 2015/11/18

11 中国糖果 香港创业板 其他 HKD 7504万 2015/11/11

12 Fraser Holdings 香港创业板 房屋和土木工程 HKD 7200万 2015/11/2

13 富岭环球 纳斯达克证券交易所 其他 USD 2千万 2015/11/4



11月份中国企业境内上市数据

据私募通相关数据显示，2015年11月共有0家中国企业完成境内IPO。

注：研究市场范围包括深圳主板、深圳中小企业板、深圳创业板、上海证券交易所。

11月份中国企业境内上市数据
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11月份新三板挂牌及交易数据

11月份新三板挂牌及交易数据

截止2015年11月新三板挂牌企业数量达到4414家，本月新增挂牌企业共489家，环比增

长57.23%，新增的做市企业数量有79家；在所有挂牌企业中，有VC/PE支持的共有148家，

占比30.27%，环比上升了66.29%。除了挂牌数量再创新高之外，受到VC/PE支持的挂牌企业

数量也有了大幅增长。随着越来越多机构参与到新三板市场中，可以看出新三板正逐渐走

向成熟。

截止到2015年11月30日，11月协议转让的新三板企业的成交额达到了66.60亿元人民币，

而做市转让的新三板企业的成交额为157.58亿元人民币，合计有224.19亿元人民币，环比

上涨了150.58%。在新三板分层制度出台的利好消息刺激下，新三板11月份的成交情况有了

比较明显上涨。



11月份新三板挂牌及交易数据
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2015年12月4日，清科集团公布了“2015中国股权投资年度排名”，大成荣获“2015年

VC/PE支持中国境内并购最佳法律顾问机构”大奖，同时入选了“2015年（VC/PE支持）中

国企业海外上市法律顾问机构10强”和“2015年（VC/PE支持）中国企业新三板挂牌法律顾

问机构10强”。

本次排名基于清科集团“中国创业投资暨私募股权投资2015年法律顾问年度排名调

研”，该项调研关注在中国拥有突出地位的律师事务所，根据律师事务所申报的2014年11

月至2015年11月期间参与完成的创业投资或私募股权基金募资事件，分析并得出最终排名。

在境内并购、海外上市及新三板挂牌等法律服务领域内,大成律师通过卓有价值与成效

的工作，通过持续的项目积累和经验提升，在业内建立起了良好的口碑。在袁媛、李观保、

李寿双等多位从事VC/PE业务律师的带领和积极参与下，大成保持了该领域的领先优势，深

受业内主流机构的肯定和认可。

清科集团成立于1999年，是中国领先的创业投资与私募股权投资领域综合服务及投资

机构。在业界各创业投资机构及私募股权投资机构、会计师事务所、律师事务所、证券交

易所、投资银行及券商机构的支持下，每年进行中国创业投资及私募股权投资年度排名，

为中国创业投资及私募股权投资行业的发展提供了较好的评价和参照体系。

大成荣获清科“2015年（VC/PE支持）
中国境内并购最佳法律顾问机构”大奖
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2015年12月10日，中国能

源建设股份有限公司（上市名称

“中国能建”，港股代码: 3996）

在香港联交所主板上市,顺利完

成首次公开募股(IPO),融资金额

达到138亿港元，此单为今年香

港联交所除金融公司外最大一单

IPO。大成担任中国能建本次公

开发行的公司中国律师，为其提

供专业法律服务。

中国能建H股整体上市项目中，大成高级合伙人王杰律师为中国能建项目总协调人，

高级合伙人林兢律师为项目总负责人，合伙人刘倩律师为项目现场负责人，项目组成员包

括合伙人屈宪刚律师、赵筱辰、于波、陈薇及秘瑗等。中国下属子公司五百余家，工作量

极大，且复杂法律问题众多，项目团队为中国能建提供了包括尽职调查、中国证监会申报、

香港联交所申报、起草法律意见书及各项法律文件、起草招股书相应章节等全流程法律服

务，助力中国能建进行周全的规划并解决上市过程中的各种复杂法律问题，得到了客户的

好评。
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中国能建H股整体上市前，本所作为中

国能源建设集团有限公司的中国法律顾问，

提供了为期两年的专项法律服务，为中国

能源建设集团有限公司以同一基准日下属

112家全民所有制企业整体改制及中国能建

的设立提供法律服务。该阶段法律服务由

高级合伙人于绪刚、王杰律师牵头，高级

合伙人许惠劼律师、合伙人尉建锋律师、

合伙人刘倩律师为项目现场负责人，项目

组成员包括朱旭琦律师、赵筱辰、高帅、

亢苹、秘瑗等。

中国能建是中国乃至全球最大的电力行业全面解决方案提供商之一，在中国及海外逾

80个国家及地区的电力工程建设项目中获得丰富的经验。根据沙利文报告，于2012年至

2014年，中国能建参与设计及/或建设的电厂的总并网装机容量超过160吉瓦，排名世界第

一。根据《工程新闻记录》杂志评选，按收入计，2015年公司可名列「全球设计公司150

强」第21位（设计业务）及名列「全球承包商250强」第13位（承包业务）。中国能建集

团还名列2015年「世界财富500强」第391位。
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大成律师承办的北矿磁材科技股份有限公司（以下简称“北矿磁材”）非公开发行股

票项目于近日获中国证券监督管理委员会审核通过，并成功发行上市。

北矿磁材控股股东是北京矿冶研究总院，属中央直属的大型科技企业。北矿磁材本次

非公开发行方案为北矿磁材向包括公司控股股东北京矿冶研究总院在内的不超过十家特定

对象非公开发行股票，所募集资金拟用于向北京矿冶研究总院收购其所持有的业务重组后

的北矿机电科技有限责任公司100%股权。本次非公开发行采取了具体创造性的控股股东以

现金认购上市公司非公开发行股票，同时募集配套资金，最终以募集资金购买控股股东所

持有资产的交易方案，既实现了控股股东将优质资产注入上市公司，又实现了控股股东交

易成本最小化，大大提高了国有资本的使用效率。

由大成总部高级合伙人许惠劼律师、李晓峰律师，合伙人尉建锋律师，以及高帅律师

组成专项法律服务团队，为北矿磁材非公开发行项目提供全程专项法律服务。

由于本次非公开发行交易安排的特殊性，并涉及国资管理、业务重组等多方面法律事

项，团队律师为非公开发行方案顺利通过国务院国资委及中国证监会审核作了大量法律研

究论证，得到了客户的肯定和其他中介机构的认可。

大成律师协助中央企业北矿磁材
成功完成非公开发行股票项目
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2015年12月2日，江西中江地产股份有限公司（上市名称“中江地产，股票代码:

600053）重大资产购买暨关联交易发布实施完毕公告。大成担任中江地产本次重大资产购

买项目的专项法律顾问。

中江地产本次重大资产购买项目中，大成高级合伙人李寿双律师为项目总负责人，合

伙人陈阳律师、修瑞律师、助理王晓岑等共同组成项目小组。本次重大资产购买是由中江

地产现金购买其控股股东中江集团的控股股东九鼎投资（新三板挂牌公司，代码430719）

及拉萨昆吾九鼎产业投资管理有限公司共同持有的昆吾九鼎投资管理有限公司合计100%股

权。本次收购完成后，昆吾九鼎投资管理有限公司成为中江地产全资子公司，从而完成九

鼎投资旗下PE资产的整体上市。

本项目是国内第一起私募股权基金管理机构通过上市公司重大资产重组在A股资本市场

上市，具有首创性和示范意义。

大成律师成功协助中江地产（600053）
完成重大资产购买交易
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2015年10月21日，全国中小企业股份转让系统有限责任公司出具《关于同意北京联益

合创科技股份有限公司股票在全国中小企业股份转让系统挂牌的函》（股转系统函【2015】

6939号），同意北京联益合创科技股份有限公司（以下简称“联益科技”）股票在全国中

小企业股份转让系统挂牌。2015年11月11日起，联益科技公司股票在全国中小企业股份转

让系统以协议方式公开转让，证券简称为：“联益科技”，证券代码为：“834126”。

大成北京总部汪祖伟律师组成的项目服务团队，为联益科技新三板挂牌提供了尽职调

查、改制与挂牌的全程法律服务。汪祖伟律师及其团队展现了大成优质、高效的法律服务

能力，深受客户及合作中介机构的好评。

联益科技自成立以来，一直从事智能家庭控制终端的研发、生产、销售和服务，技术

水平在国内处于领先地位，致力于为客户提供高效、高回报的终端应用产品及其整体解决

方案。公司的主营业务为高清机顶盒、智能控制高清机顶盒及智能终端产品的研发、销售。

大成律师助力北京联益合创科技股份有限公司
成功在股转系统挂牌
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2015年11月18日，北京爱尚文化传媒股份有限公司（证券代码：834382，证券简称：

爱尚传媒）在全国中小企业股份转让系统（“新三板”）成功挂牌成为国内影视营销第一

股。

本项目由北京大成律师事务所陈晖律师、陈芬芬律师组成的法律服务团队提供专项法

律服务。服务团队的专业法律服务受到了客户及合作机构的一致好评。

爱尚传媒的主营业务为影视作品的策划与推广服务,是一家有着丰富影视资源、宣传推

广经验和卓越有效推广体系的专业的创意整合营销公司。公司的主要业务包括综艺节目推

广和影视剧推广，服务作品有《武媚娘传奇》、《楚汉传奇》及《超级演说家》等。

大成律师助力爱尚传媒成功在股转系统挂牌
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近日，北京久银投资控股股份有限公司（以下简称“久银控股”，证券代码：833998）

股票在全国中小企业股份转让系统成功挂牌，并同时定向增发1923万股股票，募集资金主

要用于公司发起设立新基金、新业务、补充流动资金等。大成北京总部高级合伙人郭庆律

师、合伙人赵伟昌律师、王云松和文彬律师助理组成项目团队，为本次挂牌提供了专项法

律服务。

久银控股是一家经中国证券投资基金业协会核准，主要从事私募证券投资、股权投资

和创业投资等私募基金业务的专业投资机构，该公司是以股权投资为核心，以投资银行和

证券投资为两翼的综合性资管公司，目前累计管理规模已超过100亿元人民币，主要投向国

家产业政策鼓励的医疗健康、节能环保、TMT等重点绿色行业。久银控股是私募行业最早全

业务链经营的资产管理机构，目前已积累了全业务链经营的管理经验，登陆新三板后，将

进一步利用品牌优势和资本优势，强化原有业务布局，巩固公司现有的全业务链业务模式。

大成律师助力北京久银投资控股
股份有限公司成功在股转系统挂牌和定向增发
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2015年10月15日，江苏群鑫粉体科技股份有限公司（证券代码：834008）（以下简称

“群鑫科技”）获得了全国中小企业股份转让系统出具的《关于同意江苏群鑫粉体科技股

份有限公司股票在全国中小企业股份转让系统挂牌的函》。

本项目由大成总部赵伟昌律师、大成青岛分所合伙人徐江红律师、郭作妮律师组成的

法律服务团队提供了全程法律专项服务。

群鑫科技是国内生产超细粉体材料的重点骨干企业，主要产品有：超细（活性）重质

碳酸钙、超细（改性）硫酸钡、超细滑石粉、超细高岭土等。公司拥有较强的科研开发能

力，设有中试基地，并与国内科研院所合作，从事各类非金属矿超细加工及其应用研究，

并承接各类非金属材料、化工材料、医药等产品的超细加工。此次股票在新三板挂牌将有

助于群鑫科技利用资本市场的优势实现快速发展、做大做强之目标。

大成律师协助江苏群鑫粉体科技股份有限公司
成功在股转系统挂牌
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2015年11月24日，北京山禾金缘艺术设计股份有限公司（证券代码：834776，证券简

称：山禾金缘）在全国中小企业股份转让系统（“新三板”）成功挂牌。

本项目由大成北京总部陈晖律师、陈芬芬律师组成的法律服务团队提供专项法律服务。

服务团队的专业法律服务受到了客户及合作机构的一致好评。

禾金缘为以软装设计为中心，提供专业设计、配饰销售、装饰工程等综合服务。公司

是一家涉及总体规划设计、建筑设计、景观设计、室内设计、室内配饰设计等领域的综合

性专业设计公司。公司以设计精品项目为出发点，主要为精品酒店、餐厅、高端会所、售

楼处、商业空间、样板间、别墅、公寓等提供全面的、 私人定制式的设计服务。公司拥有

完备的支持体系和设计素材资源，能够全面实现室内、家具、灯具、地毯、挂画、窗帘、

工艺品等各种室内器物的个性化设计和定制。因而,山禾金缘凭借着经验丰富的设计团队及

设计素材资源具有良好的发展前景。

大成律师助力山禾金缘成功在股转系统挂牌
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2015年10月30日，全球竞争评论（Global Competition Review or GCR）在香港举行

会议，聚焦中国反垄断。GCR是竞争法领域全球领先的新闻和出版机构，本次会议是其首次

专就中国反垄断问题举行的会议。

本次会议的议题包括了合并控制中的热点话题、科技领域的市场支配地位滥用、反垄

断调查、外商投资审查等方面。执法机构官员、跨国公司法律顾问、中外律师、经济学专

家汇聚一堂，就这些议题分享了各自的经验和观点，并介绍了各自所在司法辖区的有关发

展情况。

大成合伙人邓志松律师应邀出席会议并就反垄断调查相关问题分享了经验。邓律师首

先介绍了公司在反垄断突袭调查过程中的重点工作，从事中的全面配合到事后的迅速自查

再到积极申请宽大处理。邓律师随后介绍了反垄断调查的后继诉讼在中国的发展情况。会

议中，邓律师还与执法机构官员探讨了承诺制度在横向垄断协议中的适用问题。

中国反垄断法已经实施七年，其中的一些问题以及未来发展受到了国内外竞争法专家

的密切关注。本次会议为中外专家提供了新的交流平台，将有助于中国反垄断法的发展、

有益于跨国公司在中国的合规经营。

大成律师出席“全球竞争评论”
香港会议并就反垄断调查分享经验
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大成是世界上第一家全球多中心的律师事务所，坚持超越自我，以客户需

求为中心，始终如一地提供专业、全面、及时、高效的服务，荣膺“Acritas

2015全球顶尖20家精英品牌律所”称号。

我们知道，深谙本地文化对于达成交易、解决纠纷以及化解商业风险都至

关重要，这促使我们深入客户业务所在的各个地区，让客户保持竞争优势。大

成——全球最大的律师事务所——全球服务团队现在更加灵活，在遍及全球50

多个国家超过125个地区，为个人及公共客户提供量身定制的解决方案，满足客

户在本地、本国及全球的法律服务需要。

Dentons is the world's first polycentric global law firm. A top 20 firm on the Acritas

2015 Global Elite Brand Index, the Firm is committed to challenging the status quo in

delivering consistent and uncompromising quality and value in new and inventive ways.

Driven to provide clients a competitive edge, and connected to the communities

where its clients want to do business, Dentons knows that understanding local cultures is

crucial to successfully completing a deal, resolving a dispute or solving a business

challenge. Now the world's largest law firm, Dentons' global team builds agile, tailored

solutions to meet the local, national and global needs of private and public clients of any

size in more than 125 locations serving 50-plus countries.
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大成与Dentons正式合并

2015年11月10日

大成律师事务所和Dentons律师事务所正式启动合并。经过此前两家律所

的合伙人对合并进行投票表决，双方曾于2015年1月确立合并时间表，预定于今

年年底合并正式生效。

大成全球办公室、分支机构及联盟单位分布图
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大成与Dentons正式合并

新律所的中文名称为“大成”，除中文外，律所在英文和其他语言中将使

用“Dentons”的名称。律所的标识则将中英文合二为一，设计为“大成

Dentons”字样。

新律所拥有逾6,600名律师，服务于50多个国家，业务遍及加拿大、美国、

欧洲、英国、中东和非洲以及整个亚太地区。新律所可以为客户提供丰富的本

土经验，帮助他们在各个地区开展业务或解决争议。

6600名律师 6900名律师及专业人士 8000名创收人员 全部人员约11000名
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大成与Dentons正式合并

与律所在全球范围开展业务的策略一致，此次合并将最佳业务实践整合为

一个全球性的业务组合，在体现律所多元化地域覆盖的同时，加强业务能力和

扩大业务领域，使自身业务版图在深度和广度上均处于行业领先地位。

服务范围遍及全球50多个国家超过125个地区

律所今天还在其全球网站www.dentons.com上推出一个全新的中文版本网

站。为方便客户以及其他想要了解大成在华业务能力的人士，旧版网站

www.dachenglaw.com 将 继 续 使 用 ， 之 后 会 完 全 过 渡 到 新 的 全 球 网 站

www.dentons.com。
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在中国资本市场的舞台上，作为最早取得从事证券业务资格的律师事务所

之一，大成扮演着十分重要的角色。大成的资本市场业务覆盖了从上游的股权

基金资本筹集，到中游的私人股权投资，以及下游的公司IPO及资本退出的整个

资本市场价值链条。

多年来，大成始终关注公司境内外IPO、公司重组改制、境内外并购重组、

私募股权投资、上市公司再融资、国际板上市等法律服务业务领域的发展，并

一直与中国证监会、上交所、深交所、香港证监会、香港联交所、美国证监会、

纽约证券交易所、NASDAQ、英国伦敦证券交易所和新加坡交易所等机构保持着

广泛的联系。大成成功参与完成的境内外上市相关项目有160余件，对于中国企

业境内外上市过程中遇到的纷繁复杂的问题，大成积累了独到的经验和解决方

案。

在资本市场与证券业务领域，凭借其独特而强大的全球化法律服务优势和

出色的业绩，大成已经成为最知名的中国律师事务所之一。

大成在该领域的主要服务包括但不限于：

股权资本市场：上市前改制、重组；上市前私募融资；境内及境外首次公

开发行；上市公司再融资（包括股票、可转换债券、债券存托凭证、REITs等融

资工具）；境内外买壳上市；上市公司收购、合并、分离、重大资产重组、退

市及恢复上市；上市公司股份分拆、回购、上市公司治理结构；管理层激励计

划及员工持股计划的设计；上市后持续信息披露；证券投资基金的设立及资产

管理。

债券资本市场：公司债券；企业债券；金融债券；短期融资券。

31

关
于
大
成
资
本
市
场



欢迎各位大成同仁积极投稿！

联系人：李叶乔

电子邮箱：yeqiao.li@dachenglaw.com

电话: 86-10-58137563（直线）

手机: 86-13811328667
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北京大成律师事务所

官方网站：www.dentons.cn

地址：北京市朝阳区东大桥路9号侨福芳草地D座7层

邮编：100020

电话：86-10-58137799

传真：86-10-58137788

大成 Salans FMC SNR Denton McKenna Long

www.dentons.cn

Address: 7/F, Building D, Parkview Green FangCaoDi, No.9,

Dongdaqiao Road, Chaoyang District, Beijing, China

Postcode: 100020

Tel: 86-10-58137799

Fax: 86-10-58137788
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内部刊物 仅供交流
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编 辑

李叶乔

大成律师事务所资本市场部
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